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9999年第三季營運成果年第三季營運成果
法人說明會法人說明會

主講人：財務副總 俞若奚
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本簡報資料所提供之資訊，包含所有前瞻性的看法，將不會

因任何新的資訊、未來事件、或任何狀況的產生而更新相關

資訊。台灣大哥大股份有限公司（本公司）並不負有更新或

修正本簡報資料內容之責任。本簡報資料中所提供之資訊並

未明示或暗示的表達或保證其具有正確性、完整性、或可靠

性，亦不代表本公司、產業狀況或後續重大發展的完整論述

。

免責聲明
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內容綱要

99年第三季營運成果

–第三季合併損益分析

–第三季部門別營運成果

–行動/有線電視業務分析

–資產負債表與現金流量表分析

99年第四季財務預測

穩定的股東報酬

近期大事紀

Key message
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由於本公司三大事業群的營收皆較預期為高，本年度第
三季的合併營收較財測超前1%。

在EBITDA方面，家計用戶事業群及企業用戶事業群的
EBITDA皆超越第三季目標，主要由於營收高於預期，以
及費用較預期為低，因此彌補了超過預期之智慧型手機
補貼。所以，第三季的合併EBITDA係符合預期目標。

與去年同期相比，由於資產報廢損失及所得稅費用皆下
降，使得第三季稅後淨利仍較去年同期成長4%。
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合併損益分析
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100%
95%
98%

104%
101%

財測達成率

1.191.22EPS (NT$)

39.01%38.51%EBITDA margin
6,8116,820EBITDA

3,5703,641稅後淨利

4,3024,384稅前淨利

(223)(122)業外收支淨額

4,5254,506營業利益

(1,169)(1,105)管理費用

(2,330)(2,282)推銷費用

(9,435)(9,818)營業成本

17,45917,711營業收入

99年
第三季財測

99年
第三季

單位：
新台幣百萬元
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99年第三季部門別營運成果

2.4pps

15%

4%

年增率

24.8%

0.61

2.46

企業

用戶

-4.3pps38.5%2.3pps49.0%-5.8pps39.7%EBITDA %

12%

7%

年增率

0.70

1.43

家計

用戶

-8%6.82-12%5.49EBITDA

2%17.711%13.83營業收入

年增率合計年增率
個人
用戶

單位:

新台幣

十億元

接下來報告第三季部門別的營運概況。

CBG
雖然嚴格控管下，網路成本及費用皆下降，但為了衝刺
行動加值業務成長，個人用戶事業群第三季的EBITDA仍
然受到智慧型手機補貼增加的影響。

HBG
受惠於用戶數規模擴大及更多客戶採用高速寬頻上網服
務，家計用戶事業群的EBITDA維持穩健成長。

EBG
第三季企業用戶事業群的EBITDA較前季及去年同期上
升，主要來自企業用戶的行動業務營收增加，以及持續
控制營業費用。
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MI, 54%

Others,
17%

SMS, 29%

行動數據穩健成長

1,743 2,205

16%

12%

3Q09 3Q10
行動數據營收 佔行動電信服務營收比例

單位: 

新台幣百萬元

行動數據營收

27% YoY

0%-1.8%-3.2%YoY

7317356703Q09

7317216493Q10

台哥大遠傳中華
ARPU 
(NT$)

簡訊, 
29%

行動上網, 
54%

其他, 
17%

累計行動數據營收組合

簡訊服務, 

29%

我將利用以下三張投影片，說明公司目前兩大營收成
長動能：行動數據及cable寬頻上網。

首先，在行動數據方面：
雖然行動語音面臨營收減少的壓力，第三季行動數據
營收卻仍較去年大幅成長27%，使得整體ARPU較同業維
持穩定。在第三季，行動數據營收已佔行動電信服務
營收的16%。

行動數據成長強勁係由於行動上網服務營收較去年同
期增加57%。我們結合智慧型手機與數據資費的銷售方
式，使得行動上網用戶及其ARPU分別成長超過10%及
40%。
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715

1,627

全體平均  智慧型手機

前九月智慧型手機銷售組合

Android
48%

其他

50%

智慧型手機策略

前九月平均
ARPU (NT$)

第三季推出多款獨家代理的智慧型手機

HTC 
Wildfire

Samsung
i9000

LG 
GT540

Samsung
Spica

TWM
T2

Moto
Backflip

智慧型手機用戶的ARPU為公司整體平均ARPU的兩倍以
上，在第三季，智慧型手機佔全公司整體手機銷量已自
去年的10%上升到35%。

我們在智慧型手機方面的策略如下：

1.領先同業，獨家銷售更多領導品牌的智慧型手機

2.引進不同作業平台的智慧型手機，以維持獲利的穩定
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持續致力於擴大有線電視寬頻上網的滲透率

數位電視服務(目前數位電視用戶滲透率達
4%)提供營收成長新動能

有線電視業務成長動能

接下來跟各位報告有線電視業務方面的成長動能。

第一，由於我們持續致力於擴大有線電視寬頻上網用戶

的滲透率，寬頻上網用戶數九月底已較去年同期成長

23%。此外，由於我們銷售較多高速的寬頻服務給用

戶，使得寬頻上網業務的ARPU年成長率達4%。

由於寬頻上網用戶滲透率24%已達經濟規模，第三季寬

頻上網業務的EBITDA較去年同期大幅增加49%。

第二，我們已於2009年七月開始推出數位電視服務，提

供既有類比有線電視的客戶更優質的選擇，我們預期數

位電視服務亦將在未來提升有線電視業務的ARPU。
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現金流量表分析

3.81

(1.97)

(7.08)

(1.82)

5.78

99年第三季

(1.25)(1.36)資本支出

3.673.32自由現金流量
(Free Cash Flow)

(7.49)(0.31)融資活動之現金流入(出)

(1.13)(1.48)投資活動之現金流入(出)

4.924.68營業活動之現金流入(出)

98年第三季99年第二季單位：新台幣十億元

第三季所得稅支付數較第二季減少，加上營運表現良好，
第三季來自營業活動的現金流入增加至57.8億元。

第三季的投資活動現金流出主要為19.7億元的資本支出，
而處分NCIC持股則有2.4億元現金流入。

融資活動方面，150.3億元現金股利支付主要以現金及新
增79.5億元短期借款支應。
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資產負債表分析

27%32%年化股東權益報酬率

0.110.50淨負債占EBITDA (x)

7%29%淨負債占股東權益比率

59.952.2利息保障倍數 (x)

99年第二季99年第三季

0.000.20-公平價值變動之金融資產

3.443.37其他資產

8.608.86-其他流動資產

3.303.05長期投資

20.7520.59無形資產

44.2743.89固定資產

0.170.19-備供出售金融資產

5.862.75-現金及約當現金

14.6312.00流動資產

86.3882.91總資產

99年第二季99年第三季單位：新台幣十億元

12.4312.43-資本公積

7.0710.75-未分配保留盈餘及其他

0.820.82-特別盈餘公積

2.272.27-未分配盈餘*

99年第二季99年第三季

(31.89)(31.89)-庫藏股

15.3315.33-法定盈餘公積

38.0138.01-股本

44.0447.72股東權益

1.071.06其他負債

8.008.00長期負債

32.4217.33- 其他流動負債

0.858.80- 短期借款/一年內到期長期負債

33.2726.13流動負債

42.3335.18總負債

*:不含當年度合併純益

截至第三季底，現金餘額較前季減少31.1億元，主要係
七月二十三日發放現金股利。

固定資產淨額中378億元屬行動業務資產，41億元為固
網資產，20億元則為有線電視資產。

上述提到，第二季底的應付現金股利已於第三季支付，
使得第三季底的其他流動負債大幅下降。
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99年第四季財務預測

-1%

-1%

-32%

-9%

-9%

-10%

-3.54pps

-6%

2%

YoY

27.486.38EBITDA

39.24%35.89%EBITDA Margin

4.62

13.80

(3.24)

17.04

(1.49)

18.33

70.03

99年度1

3.17母公司純益

(0.18)(資產報廢損失)

1.06

(0.78)

3.95

4.11

17.78

99年第四季

(所得稅費用)

EPS (NT$)2

稅前利益

營業利益

營業收入

單位：新台幣十億元

註1: 第一~三季實際數+第四季財測數為全年損益預估值

註2: EPS 係以扣除庫藏股後29.9億股計算

由於我們持續推升智慧型手機的銷售，行動數據營收的
增加預計將超過語音收入的減少，預期行動電信營收的
年成長率將在本年度第四季轉正。此外，有線電視業務
及固網業務的營收則預期有個位數年成長率。

第四季現金營業成本(不含折舊及攤銷)預計因手機補貼
而較上季及去年同期上升。

資產報廢損失第四季預計為1.81億元，累計全年為15億
元。第四季EPS預計達1.06元，全年EPS為4.62元，較去
年同期下降1%。
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9.2% 9.5%

6.7% 7.0%
8.2%

7.5%

4.5%

96 97 98 99F

5.2% 1.5%2

穩定的股東報酬

FCF yield Dividend yield Capital return

Note: 1. 係以前三季自由現金流量年化方式計算

2. 現金減資每股1元除以10月27日收盤價

3. 股利發放金額將在100年初由董事會決議

1

股利 3

本公司董事會今日(10/28)決議減資10%，將退還每股現
金一元予股東。本公司資本將由目前的380億元降低至
342億元。以估計全年EPS4.62元計算，每股股利預計將
維持穩定。



13

13

近期大事紀

榮耀紀事

–連續第五年榮獲資訊揭露評鑑「A+」等級最高榮耀，且

名列上市公司前十名。

–第四年蟬聯《天下雜誌》頒發「天下企業公民獎」。

–榮獲《壹周刊》第七屆「服務第壹大獎」行動電話/固網

通訊及3C賣場通訊雙料冠軍。

本頁說明公司於本年度第三季中所榮獲的獎項，提供各
位參考。
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Key message

總經理張孝威先生辭任後由內部遴選繼任人

選，將順利完成職務交接。

本公司持續以增進股東權益為首要工作。

行動數據營收的成長仍為第四季發展的重點。

我們有信心達成全年EPS NT$4.62的營運目

標。
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Q & A


