
1

1

台灣大哥大股份有限公司

9696年第二季法人說明會年第二季法人說明會

主講人：財務副總 俞若奚
日期： 96年7月30日
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本簡報資料所提供之資訊，包含所有前瞻性的看法，將不會因任

何新的資訊、未來事件、或任何狀況的產生而更新相關資訊。台

灣大哥大股份有限公司（本公司）並不負有更新或修正本簡報資

料內容之責任。本簡報資料中所提供之資訊並未明示或暗示的表

達或保證其具有正確性、完整性、或可靠性，亦不代表本公司、

產業狀況或後續重大發展的完整論述。

免責聲明
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內容綱要

96年第二季營運成果

– 第二季合併與部門別營運成果

– 行動業務分析

– 第二季資產負債表與現金流量表分析

– 收購台固對獲利之助益

– 收購台固後融資規劃

– 96年財務預測與預計97年股東報酬

近期大事紀

Key message
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第二季合併營運成果

NM0.00(0.01)(少數股權)

108%7.247.82EBITDA

44.17%46.88%EBITDA Margin

126%(1.10)(1.39)(所得稅費用)

1.05

4.19

5.59

5.62

16.69

96年第二季
實際

104%1.01每股盈餘(新台幣元)

116%3.62純益

119%4.71稅前利益

114%4.95營業利益

102%16.40營業收入

財測達成率
96年第二季
財測

單位：新台幣10億元

台灣大自4月17日開始合併固網的財務數字。本季併入固網及有線電視業務使現有
營收增加13%。

由於本季EBITDA增加，使得營業利益優於預期。另外，因併購台固而產生負商譽攤
銷，其所節省的折舊費用，亦使營業利益增加新台幣2.2億元。

營業外收支方面，去年第二季處分弘運科技獲利新台幣5億元，而本季則無此處分
利益。

綜上，本季純益達成財測的116%。
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第二季部門別營運成果

行動業務 固網業務
有線電視

業務
其他及沖銷 合計

營業收入 14,805 1,920 1,007 (1,042) 16,690

營業成本 6,295 1,710 425 (1,056) 7,374

營業毛利 8,510 210 582 15 9,316

推銷費用 2,307 153 49 (71) 2,438

管理費用 1,071 125 118 (53) 1,261

營業費用 3,378 278 167 (124) 3,699

營業淨利 5,132 (69) 415 138 5,617

EBITDA 7,130 292 534 (131) 7,825

EBITDA  MARGIN 48.16% 15.21% 53.01% 46.88%

單位：新台幣百萬元

營業收入方面：本季三大業務的營收皆超越預期。

行動業務：通話分鐘數、預付卡業務以及加值服務收入的成長皆優於整體市場。

固網業務：本季語音營收持平，而數據營收年增率高達19%提升第二季營收。

有線電視業務：4%用戶數年增率及5%ARPU年增率，推升營收年成長率達9%。

EBITDA方面：

行動業務：本季EBITDA較前一季增加，主要係由於營業成本減少與營收成長；而行
銷費用的有效控管亦使得EBITDA 年增率攀升。

固網業務：受惠於較佳的產品組合、人事費用與行銷費用的下降，本季固網業務
EBITDA的季成長率及年成長率皆有顯著增加。

有線電視業務：用戶數因經濟規模使得營業成本支出持平，加上營收穩定成長，故
本季的EBITDA較去年同期及前一季皆成長。

營業利益方面：

本季行動業務及有線電視業務皆呈現良好的年成長率，而固網業務的營業損失亦較
去年大幅減少。
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行動業務同業分析

-2%0%-6%1%96年第一季
同期成長率

95年第二季
96年第二季

服務收入

(新台幣百萬元)

0%1%-5%2%

48,19714,64015,30718,250

47,99414,73114,60518,657

合計台灣大哥大遠傳
中華
電信

CHT,
37.9%

CHT,
38.9%

TWM,
30.7%

TWM,
30.4%

FET,
31.8%

FET,
30.4%

0%

100%

2Q06 2Q07

10%

94%
90%

6%

台灣大 F業者

2Q07 月租型營收 2Q07 預付型營收

電信營收市佔率 月租型營收 VS. 預付型營收

+20% YoY

+0% YoY

-15% YoY

-5% YoY

行動業務仍佔營收的大宗，因此針對該業務第二季營運成果做進一步說明。

在行動業務方面，本季行動業務營收年成長率優於整體市場，主要歸因於：

通話分鐘數增加，預付型營收較去年增加20%，以及加值服務營收年成長率達20%。
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加值與3G服務

18%2%15%1Q07 YoY
20%5%22%2Q07 YoY 

6.3%9249.3%1,4295.5%9962Q06

7.6%1,11210.3%1,5026.5%1,2152Q07

占營收百分比加值服務收入占營收百分比加值服務收入占營收百分比加值服務收入

台灣大哥大遠傳中華電信
新台幣百萬元

14%語音加值服務

14%簡訊服務

35%數據加值服務

同期成長率96年第二季

加值服務主要成長項目

968,000人
較同期增加 1.2倍3G 用戶數

較同期增加 1.9倍3G 加值服務收入

佔3G用戶數12%
較同期增加4.5倍3G 手機用戶數

3G 服務96年第二季

3G
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資產負債表分析

7.910.00-公平價值變動列入損益之金融資產

19.658.5-其他流動資產

15.6222.16無形資產

4.672.62其他資產

93.7352.09股東權益

0.530.76其他負債

10.0014.58長期附息負債

14.4125.65-其他流動負債

16.3026.78-一年內到期之長期負債

30.7152.43流動負債

41.2467.77總負債

58.7465.69固定資產

3.882.89長期投資

0.363.31-備供出售金融資產

24.1414.65-現金及約當現金

52.0626.5流動資產

134.97119.85總資產

96年第一季96年第二季單位：新台幣10億元

12%14%資產報酬率
(annualized)

17%23%股東權益報酬率
(annualized)

-6%51%淨負債(現金)占股
東權益比率

63.931.0利息保障倍數 (x)

170%51%流動比率

96年第一季96年第二季

資產方面，合併台固數字使得備供出售金融資產增加新台幣26億元的富邦金控股
票。

負債方面，流動資產增加主要來自應付股利。

依照一般公認會計原則規定，台固原持有27.4%台灣大股票於合併報表應視為庫藏
股，自股東權益項下減除。另外，台灣大未持有台固部分的15.4%少數股權為新台
幣39.7億元，係列於股東權益項下。

儘管庫藏股的會計處理使股東權益從第一季的新台幣940億元降至本季的新台幣520
億元，淨負債佔股東權益比率51%仍維持在良好的水準。第二季底的淨負債新台幣
263.8億元，係全年度EBITDA的0.89倍。
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現金流量表分析

(1.41)(1.76)(1.37)資本支出

(4.41)11.7510.41自由現金流量(Free Cash Flow)

(2.82)12.51(6.73)融資活動之現金流入 (出)

(1.64)(14.29)(14.55)投資活動之現金流入 (出)

(3.00)13.5111.78營業活動之現金流入 (出)

95年第二季96年第一季96年第二季單位：新台幣10億元

註：含合併TFN取得之現金及約當現金

本年第二季的現金流量包含台固4/17到6/30的數字。

受惠於有線電視業務之高現金流入，以及固網業務逐步改善的EBITDA，合併台固對
於本季營業活動的現金流入有正面助益。另，支付所得稅減少本季營業活動之現金
流入。

本季投資活動現金來自台固處分債券型基金新台幣107.6億元以及承接台固帳面現
金新台幣39.2億元的現金流入，然收購台固造成現金流出新台幣400億元。

為因應收購台固，本季台信國際電信新增短期借款新台幣38.7億元，但台固償還新
台幣115億元聯貸，因此本季融資活動的淨現金流出為新台幣67.3億元。

綜上，本季現金部位僅減少新台幣95億元。

本季的資本支出如預期僅佔營收的8%，上半年度行動、固網、有線電視的資本支出
分別為新台幣28億元、新台幣3.41億元以及新台幣2.79億元。我們預期行動及有線
電視的資本支出將多在下半年度進行，維持全年度資本支出行動業務新台幣68億
元、固網業務新台幣8.5億元以及有線電視業務5.4億元的目標。
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收購台固對獲利之助益

14 44 58取得台固84.6%股權

負商譽取得成本台固淨值單位：新台幣十億元

55.9(2.0)57.9長期投資

7.0 (2.5) 9.4 無形資產

5.4 (9.3) 14.7 固定資產

攤銷後
帳面價值

負商譽攤銷帳面價值
台固合併報表資產項目

(2007年6月30日)

• 台灣大以低於淨值之價格取得台固84.6%股權。

• 其所產生之142億元負商譽，依台固帳上固定資產的剩餘年限內攤
銷，每年可替台灣大減少約10億元折舊費用。
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收購台固後融資規劃

提前清償台固聯貸

(原2007/9/13到期)

‧ 5/31 償還新台幣50億元

‧ 6/30 償還新台幣65億元

2007年度節省利息

新台幣9,500萬元

富洋聯貸利率重議

(新台幣53億元於2012年到期)

利率減少

73-91百分點

五年共節省利息

新台幣1.29億元

台信國際電信新增借款

(短借 NT$16.37bn)

年底前延展為

中長期借款

2007年度利息費用為

新台幣2.7億元
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96年財務預測

0.99

3.60

(1.13)

4.77

43.78%

7.55

5.20

15.98

17.23

96年第三季

1.13

4.52

(1.26)

5.87

45.37%

29.68

20.77

61.98

65.40

96年度1

43.37%EBITDA Margin

7.37EBITDA

2.42(所得稅費用)

15.80- 電信服務收入

-1.68

(7.08)

(9.48)

4.97

17.00

96年第四季

EPS (NT$)2

母公司純益

稅前利益

營業利益

營業收入

單位：新台幣10億元

1. 96年度預測數字係上半年實際數及下半年預測數之加總。

2. 第三季及第四季EPS分別以在外流通加權平均股數41億及40億股計算。

本公司已於5/16公佈本年度第三季及第四季財務預測，全年度營收為新台幣654億
元、EBITDA新台幣296.8億元以及母公司純益新台幣45.2億元。

第三季財務預測說明：

行動業務：雖然預估第三季的通話分鐘數增加，其對電信收入的影響將會被NCC四
月份開始的電信資費調降政策所抵銷，因此，第三季電信營收預期較去年同期下降
1%。第三季EBITDA預期較去年同期下滑則反映出較高的網路維運成本以及較為密集
的行銷活動。相較於去年同季，本季稅前淨利較低係因去年第三季處分中華電信股
票利益新台幣15億元。

固網業務：歸功於較佳的產品組合與營業費用的下降，第三季EBITDA預估將較去年
有二位數以上的成長率。

有線電視業務：基於有線電視基本付費收視戶、寬頻上網用戶增加，以及每戶營收
貢獻度上升，有線電視業務呈現穩定成長趨勢，預估第三季有線電視仍繼續維持超
過50%的EBITDA margin ，且EBITDA亦將較去年增加。
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預計97年股東報酬

8.6%
2.4 (減資款 )

+ 0.8 (須待董事會通過96年盈餘分配)
= 3.2  (估計數)

殖利率
預計97年每股發放現金

(依50億股計算)

• 結合固網及有線電視業務，除可挹注營業利益外，合併台固後資產減
損與負商譽攤銷所節省的折舊費用，更有助推升台灣大未來的獲利與
現金股利。

• 另外，台灣大仍有76億元的未分配盈餘可供未來發放現金股利之用。
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近期大事紀

台灣固網合併案

–台灣固網6/29股東會已通過與台信國際電信(TIT)公司之

合併案，預計於年底前完成合併程序。

–截至96/6/30為止，台灣大共取得台固84.6%股權，其取得

價格低於淨值之部分，列為負商譽計142億元，應於台固

帳上固定資產的耐用年限內攤銷，每年可替台灣大減少約

10億元折舊費用。

–台信國際電信新增借款163.7億元，本公司亦正與銀行團

重議調降台固媒體原53.3億元聯貸案的利率，以減少利息

支出。本公司預期年底仍維持健全的財務結構，負債總額

約為506億元。
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近期大事紀 (續)

WiMAX 釋照

由於台灣大對於WiMAX尚未成熟的技術及商業模式採取審慎

的投標策略，在本次釋照中並未得標。然而，此結果對台灣

大無線寬頻之業務及推展並無影響。台灣大未來仍將審慎評

估3G、3.5G(HSDPA)、WiMAX、3.9G(LTE, Long Term 

Evolution)等各項無線寬頻技術之發展，以提供消費者高速

寬頻、便利穩定的無線傳輸服務選擇。
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Key Message

台灣大在本季順利完成台灣固網的公開收購案，亦開

啟了提供客戶四合一數位匯流、多樣化平台服務的里

程碑。除了行動業務的成長之外，固網與有線電視業

務對營收的挹注，更有助於本公司在未來的競爭中勝

出。儘管需要時間整合不同的業務，我們仍然對於未

來發展樂觀以待，並期待適時與您分享營運成果。



17

17

Q & A


