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台灣大哥大股份有限公司

9797年第三季法人說明會年第三季法人說明會

主講人：財務副總 俞若奚
日期： 97年10月30日
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本簡報資料所提供之資訊，包含所有前瞻性的看法，將不會因任

何新的資訊、未來事件、或任何狀況的產生而更新相關資訊。台

灣大哥大股份有限公司（本公司）並不負有更新或修正本簡報資

料內容之責任。本簡報資料中所提供之資訊並未明示或暗示的表

達或保證其具有正確性、完整性、或可靠性，亦不代表本公司、

產業狀況或後續重大發展的完整論述。

免責聲明
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內容綱要

97年第三季營運成果

–第三季合併損益分析

–第三季部門別營運成果

–第三季行動業務分析

–資產負債表與現金流量表分析

97年第四季財務預測

近期大事紀

Key message
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第三季合併營運成果
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累計至9月實際

1.251.36EPS (NT$)

42.01%43.58%EBITDA margin
7,4717,674EBITDA

3,7224,065稅後淨利

4,9635,417稅前淨利

(433)(158)業外收支淨額

5,3965,575營業利益

1,2951,247管理費用

2,8492,681推銷費用

8,2458,105營業成本

17,78417,608營業收入

第三季財測第三季實際單位：新台幣百萬元

本公司第三季營收達176億元，略低於預期1%，主因總體經濟衰退及每分鐘營收較
預期為低。

但推銷及管理費用的撙節仍使營業淨利超越財測3%。

業外方面，本季部分原訂資產報廢作業預計將遞延至下季執行，故本季報廢損失僅
1.9億元低於財測，使得本季稅後淨利達成財測目標的109%。

累計前三季EPS已達4.12元。
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第三季部門別營運成果

-2.1pps43.6%+0.1pps51.8%-1.0pps17.2%-1.7pps45.2%EBITDA %

-3%5.575%0.4218.9x0.42-7%4.76營業淨利

5%

5%

5%

年增率

0.13

0.55

1.06

有線電視
業務

-9%2.10-89%0.04-8%1.90
折舊與

攤銷

-5%7.6720%0.46-7%6.66EBITDA

0%17.6127%2.65-3%14.72營業收入

年增率合計年增率1固網

業務
年增率

行動
業務

單位:新台
幣十億元

註：96年9月始含TTN財務數字。

在營收方面：

有線電視營收較去年成長5%，來自集團外的固網營收亦成長32%，彌補行動業務營收
的下滑。所以第三季整體營收相較去年呈持平。

在獲利方面：

行動業務雖然營收下滑、手機補貼支出增加，但EBITDA margin仍能維持45%以上水
準。

固網業務的EBITDA margin較上季減少，主要是本季margin較低的國際語音轉售業務
比重上升。

有線電視業務方面因達規模經濟，本季EBITDA margin較去年同期為高。
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行動業務同業分析

-2%-1%-1%-3%97年第二季
同期成長率

96年第三季
97年第三季

服務收入
(新台幣百萬元)

-3%-2%-3%-3%
48,75214,912*14,89918,941
47,27614,55014,43718,290

合計台灣大哥大遠傳中華

電信營收市佔率 月租型營收 VS. 預付型營收

TWM
30.8%

TWM
30.6%

FET
 30.6%

FET
30.5%

CHT
38.7%

CHT
38.7%

0%

100%

3Q07 3Q08

10%

90%
92%

8%

TWM FET
post-paid rev pre-paid rev

+14% YoY

-4% YoY

-4% YoY

-3% YoY

*：排除96年第三季中華電信賠償款NT$2.26億元

受惠於預付型營收14%年成長率以及加值營收13%的年成長率，TWM服務營收衰退幅
度為同業間最低，因此市佔率亦持續增加。
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加值與3G服務

17%16%38%97年第二季
13%15%23%同期成長率

7.9%1,20210.4%1,5487.3%1,38496年第三季
9.4%1,36212.3%1,7799.3%1,70797年第三季

占營收百分比加值服務收入占營收百分比加值服務收入占營收百分比加值服務收入

台灣大哥大遠傳中華
新台幣百萬元

61%行動上網服務

31%佔VAS比例

同期成長率97年第三季

加值服務主要成長項目

1,938千人
較同期增加82%3G 用戶數

較同期增加 1.1倍3G 加值服務收入

約佔3G用戶數30%
較同期增加1.6倍3G 手機用戶數

3G 服務97年第三季

3G 月租型服務
*CHT 9月VAS為估計數

第三季行動業務的加值服務收入年成長率達13%，主要貢獻來自行動上網收入較去
年成長61%。

截至第三季底，3G月租型用戶數已達到190萬，較去年同期成長82%。3G加值服務收
入亦為去年同期的兩倍。
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資產負債表分析

42%40%年化股東權益報酬率

34%38%流動比率

0.590.71淨負債占EBITDA (x)

18%18%年化資產報酬率

39%44%淨負債占股東權益比率

30.631.6利息保障倍數 (x)

97年第二季97年第三季

8.769.21-其他流動資產

3.023.04投資

4.304.21其他資產

22.5922.34無形資產

49.3348.98固定資產

0.310.30-備供出售金融資產

4.263.73-現金及約當現金

13.3313.24流動資產

92.5691.81總資產

97年第二季97年第三季單位：新台幣十億元

12.2712.27-資本公積

2.342.34-未分配盈餘

97年第二季97年第三季

3.413.41-特別盈餘公積

(31.89)(31.89)-庫藏股

38.0138.01-股本

44.7648.83股東權益

0.490.45其他負債

8.407.50長期負債

25.4717.30-其他流動負債

13.4517.74-短期借款/一年內到期之長期負債

38.9135.04流動負債

47.8042.98總負債

本季償還9億元長期負債，另增加42.9億元短期借款暫以支應員工紅利及現金股
利，故季底負債餘額為252.4億元。

其他流動負債較上季減少，主要係於7月24日發放78億元應付員工紅利及現金股
利。

本季底21.4%庫藏股帳面價值約318.9億元，特別盈餘公積加計未分配保留盈餘(排
除本年度盈餘)共約57.5億元。
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公司債到期年度

第二次無擔保公司債1

第二次無擔保公司債1

第一次無擔保公司債

第一次無擔保公司債

公司債

2.88%4.0102

4.0

0.0

0.0

7.5

2.5

到期金額

(新台幣十億元)

2.88%101

100

99

2.45% / 2.80%98

2.80%97

利率年度

1.預計於97年11月發行

2.另135億元聯貸額度內可循環動用至民國100年5月到期

Rosie
我們預計於11月發行80億元、票面利率2.88%的公司債，此外，年底前將會在135億
元聯貸額度內動撥借款。以上增加長期負債、償還短期借款的融資安排，將使我們
的財務結構更為穩健。
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現金流量表分析

(2.01)(1.43)(2.04)資本支出

5.104.963.65自由現金流量(Free Cash Flow)

(7.16)(9.39)(4.45)融資活動之現金流入 (出)

(3.16)(1.61)(1.78)投資活動之現金流入 (出)

7.116.395.70營業活動之現金流入 (出)

96年第三季97年第二季97年第三季單位：新台幣十億元

第三季除了資本支出20億元，另有處分機房款現金流入3.1億元。另，因為去年第
三季支付收購TTN及TFN少數股權款項，故本季投資活動現金流出較去年同期為少。

在融資活動方面，本季借款淨增加34億元以支應78億元員工紅利及現金股利。

第三季集團總資本支出增加約當去年同期水準，累計前三季資本支出達47.2億元。

受惠於本業良好的營運獲利與穩定的資本支出，累計年化自由現金流量佔公司市值
10%。
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97年第四季財務預測

NM

NM

-99%

NM

NM

-95%

3%

-0.4pps

0%

-1%

YoY

22.01-8%5.11營業利益

-15%

-16%

-219%

-16%

-16%

175%

-1.6pps

-4%

-1%

QoQ

(0.01)(0.00)(少數股權)

(1.29)(0.52)(資產報廢損失)

1.15

3.41

(1.14)

4.55

42.0%

7.33

17.46

97年第四季

43.5%EBITDA Margin

30.37EBITDA

(5.25)(所得稅費用)

5.27

15.64

20.90

69.81

97年

EPS (NT$)1

母公司純益

稅前利益

營業收入

單位：新台幣10億元

註1: 97年第四季 EPS 係以扣除庫藏股後 30億股計算

預估本年度全年合併營收及EBITDA將分別達698億元(成長6%)及304億元(成長1%)，
EPS預估為5.27元(成長2.1倍)。

第四季營業收入中，行動業務預期較去年小幅衰退1%，有線電視業務及固網業務則
分別較去年成長4%及12%。

在維運成本方面，撙節其他維護費用使全年度不含折舊之維運成本相較去年度仍呈
持平，第四季推銷費用也將謹慎控制。惟公司自購網卡及特定機型手機的補貼款將
因銷量提高而增加，將使本季及全年度現金營業成本皆較去年同期為高。

第四季資產報廢損失金額預期為5.22億元，較上季的1.9億元增加，但低於去年同
期的114億元。
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近期大事紀

庫藏股買回

– 董事會10/7決議於10/8~12/7期間買回庫藏股轉讓予員工，預
計買回區間價格NT$45~60，買回2,500萬股，佔已發行股份

總數0.66%。

榮耀紀事

– 2008年消基會行動業者顧客滿意度調查，榮獲「客戶服務滿

意比率最高」。
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Key message

儘管競爭態勢明顯，我們本年度前三季的營

運成果仍優於同業及財測，預計全年度可超

越EBITDA 304億元、淨利156億元，也就是
EPS 5.27元的目標。秉持全力以赴的精神，

持續強化財務結構及市場領導地位，我們有

信心能在此次經濟風暴中穩定前航並增進股

東利益。
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Q & A


