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用以下三頁投影片說明本公司目前兩大主要的成長業務。 

 

行動加值方面： 

 

行動數據收入維持強勁的成長動能，帶動101年行動服務營收年成
長率達5.5%，較前ㄧ年度的1.8%為高。 

 

截至101年底，訂購行動服務的用戶數比例已經自前ㄧ年度的28%
上升到41%，使得全年行動上網收入較去年同期上升67%。 
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智慧型手機銷售策略： 

在投影片右邊顯示我們目前獨家銷售的智慧型手機機種，此外，
目前我們提供約33款的智慧型手機及平板電腦於市場上銷售。 

 

第四季由於12月開賣iPhone 5，使得智慧型手機銷量較去年同期
成長37%，且佔總手機銷量的比重達到78%。也因此台幣9,000元以
下的智慧型手機機種佔比降低為37%。 

 

全年來看，智慧型手機用戶的補貼回收月數逐漸小幅縮短，且其
月營收貢獻金額約當公司平均月租型用戶的1.7倍。 
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投影片右表所示，第四季有線電視寬頻上網的用戶數較去年成長
10%，數位頻道的用戶數也增加了68%，都比基本頻道用戶的1%年
成長率為高。 

 

寬頻上網用戶的ARPU持續增加，截至101年底，20M以上高速上網
服務的用戶佔比已達28%，去年同期該佔比只有12%。 
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本頁係本公司在第四季所推出的產品與服務，提供各位參考。 
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101年第四季同期比較 

由於供貨情況較為充足，101年度第四季iPhone的銷售數量較前ㄧ年度增
加，即使如此，本公司的合併EBITDA仍然較去年同期上升4%，受惠於穩
健的營收成長、網路成本的撙節及手機補貼的有效控管。 

 

101年全年度分析 

101年度EBITDA較前ㄧ年度增加3%，主要來自電信及有線電視業務的獲利
成長，以及101年度momo有全年度的盈利貢獻，而100年度只有貢獻5.5個
月。 

 

此外，因為100年度有認列高鐵投資減損，所以101年度營業外費用較前
ㄧ年下降，使得稅後淨利年成長率達到9%。 

 

101年度EPS則受惠於100年度第三季執行減資而較前ㄧ年度增加16%，達
到5.46元。 
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部門別的營運概況： 
 
第四季雖然iPhone 5熱銷使得個人用戶事業群的EBITDA較前ㄧ季下
降，但相較於前ㄧ年度仍為成長，主要來自營收上升及手機補貼的控
管。 
 
受惠於費用撙節，企業用戶事業群第四季的EBITDA持續上升。企業用
戶的行動服務營收成長亦有助於獲利較前ㄧ年度增加。 
 
由於持續擴大寬頻上網業務的規模經濟以及銷售更多服務給同一用戶
提升整體ARPU，家計用戶事業群的獲利較前ㄧ年穩定成長。 
 
雖然受到景氣影響momo獲利較前ㄧ年度下滑，但其EBITDA已較前ㄧ季
度增加，主要係虛擬通路的營收成長以及來自中國業務的營業損失縮
小。 
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資產負債表分析： 

資產 

• 存貨較去年同期及上季成長來自增加智慧型手機備貨。 

• 101年度增加長期投資，主要係取得宅配通20%的股權，以及台北
文創(持股49.9%)的增資款。 

 

負債及股東權益 

• 雖然101年12月發行90億元公司債，第四季也償還較多銀行借款，
使得淨負債降至89.3億元，約為年化EBITDA的32%。 

• 由於智慧型手機備貨增加，提高應付帳款，使第四季其他流動負
債上升。 

 

比率分析 

第四季流動比率因償還了短期借款而較前一季度上升，股東權益報
酬率也維持在高檔水準。 
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第四季由於來自營運資金的現金流入較多，故營業活動的現金流入較
前一季度高。全年來看營業活動的現金流入則維持平穩。 

 

101年度的融資活動現金流出158.1億元主要係支付138.8億元的現金
股利及償還借款。第四季由於償還較多短期借款使得來自融資活動的
現金流出增加。 

 

資本支出及自由現金流量分析 

101年度資本支出金額較預算118億元少了36.8億元，係因：1) 部分
IDC機房工程款將延至102年第一季支付，2) 大部分3G基站增加於101
年下半年才完工，相關設備款截至101年底尚未支付完畢。 

 

由於資本支出較前ㄧ年升高，101年度自由現金流量(Free cash 
flow)為177.4億元，自由現金流量年化殖利率約為6%。 

 

 



14 



15 

本公司於102年開始採用IFRS(國際財務報導準則)，我們預期102年的營
收及EBITDA將分別成長14%及5%，如表格中右方三欄所顯示。 

 

會計原則變動 

除了採用IFRS，對於綁約手機的產品組合銷售會計處理，今日上午董事
會決議從原本的剩餘價值法改為採用相對公平價值法，採用後的損益數
字如左方三欄所顯示。102年度的手機銷貨收入，由於反映了市場價格
，將增加為214億元，而非從客戶端實際收到的128億元。因應上述會計
原則變動，當年度加上以前年度已售出綁約手機專案的影響，102年度
行動服務營收則預計降為612億元。 

假設101年度也採用同樣相對公平價值法為基礎，我們預期102年度的營
收將成長12%，EBITDA則為持平。下ㄧ張投影片將解釋採用相對公平價
值法前後EBITDA年成長率的差異。 

 

營業外費用 

102年度營業外費用的增加主要係資產報廢損失較高，以及為準備4G標
金所預計增加借款的利息費用。 
綜上所述，102年EPS預計達5.71元。 
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此頁補充說明ㄧ下綁約手機改採相對公平價值法新會計原則對損
益的影響數。 

 

如上方圓圈部分所顯示，102年度採用相對公平價值法後總營收較
未採用前調增6.6億元，而101年度用同樣方法調整，調增數則有
21.5億元，所以採用相對公平價值法前，102年度EBITDA的成長率
為5%，採用之後成長率反而為持平，如前頁所示。這也解釋了為
何102年度的營收及獲利成長數反而不如採用相對公平價值法前高
。 

 

此外，值得注意的是，由於102年度開始採用相對公平價值法，以
前年度已售出綁約手機專案的未到期合約在102年度以前的累計影
響數，也將比照相同會計原則處理，所以增加102年1月1日的期初
保留盈餘約72億元。 
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